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KOMPANIJA "RATKO MITROVIC" AD
Beograd
28. maj 2012. godine

Na osnovu odredaba Zakona o privrednim drustvima ("SluZbeni glasnik
RS" br. 36/2011 i 99/2011), Upravni odbor Kompanije , Ratko Mitrovi¢” a.d.
Beograd, svojom odlukom broj 512/5/Pr.SA od 28.05.2012. godine, predlaZe
Skupstini da u okviru odeljka 2 tacka 5 utvrdjenog dnevnog reda, donese

sledecu

ODLUKU

o usvajanju finansijskog izvestaja i izvestaja o poslovanju

|

Kompanije “Ratko Mitrovi¢” a.d. za 2011 godinu

Usvaja se finansijski izvestaj i izvestaj o poslovanju Kompanije
“Ratko Mitrovi¢” a.d. Beograd za 2011 godinu, kao deo Godisnjeg racuna
za 2011 godinu, u tekstu kao u prilogu ove odluke.

]

Usvaja se bilans uspeha sa sledecim bilansnim pozicijama:

u hiljiadama dinara

1. Ukupni prihodi (posl+finan+ostali) 289.447
2. Ukupni rashodi (posl+finan+ostali) 265.211
3. Neto dobit/neto gubitak (poslovni) 24.236

Raspodela dobiti, odnosno pokrice gubitka bice uredjeni posebnom

odlukom.

m

Usvaja se bilans stanja sa slede¢im bilansnim pozicijama:

u hiljadama dinara

1. UKUPNA AKTIVA (AOP 024) 2.363.134
1.1. Stalna imovina 897.120
1.2. Obrtna imovina 1.466.014
1.3 Poslovna imovina 2.363.134
1.4. Vanbilansna aktiva 372.848
2. UKUPNA PASIVA (AOP 124) 2.363.134
2.1. Kapital 1.353.043




2.2. Dugorocna rezervisanja i obaveze 1.000.633
2.3. Kratkorocne obaveze 999.845
2.4. Vanbilansna pasiva 372.848

v

Usvaja se Izvestaj o promenama na kapitalu, koji je sastavni deo
ove Odluke.

4

Usvaja se lzvestaj o novcanim tokovima, sa gotovinom od 176
hiljada dinara, koji je sastavni deo ove odluke.

Vi
Usvaja se Statisticki aneks, koji je sastavni deo ove odluke.

Vi

Usvaja se lIzvestaj o promenama na kapitalu za statisticku
obradu, koji je sastavni deo ove odluke.

Vil
Usvajaju se Napomene uz finansijski izvestaj Kompanije «Ratko
Mitrovi¢» a.d. koji su sastavni deo ove odluke.

IX

Finansijski izvestaj, kao i ovu odluku, dostaviti u zakonskom
roku Agenciji za privredne registre, Beogradskoj berzi i Komisiji za hartije
od vrednosti.

X

Poverioci Kompanije, clanovi, akcionari, zaposleni i druga
zainteresovana lica mogu se obavestiti o poslovanju kompanije putem uvida
u finansijske izvestaje.

Xl
Ova odluka stupa na snagu danom donosenja.



Nacin donosSenja odluke:

U skladu sa ¢lanom 358 Zakona o privrednim drustvima i clanom 67 stav
1 Statuta Kompanije, odluka o usvajanju finansijskog izvestaja i izvestaja o
poslovanju Kompanije za 2011. godinu se donosi obicnom vecinom glasova
prisutnih akcionara, odnosno punomocnika akcionara koji imaju pravo glasa o
odredjenom pitanju.

Prilikom utvrdjivanja broja glasova prisutnih akcionara za potrebe
utvrdjivanja vecine za odlucivanje u obzir se uzimaju i glasovi akcionara koji su
glasali pisanim putem.

]
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Kompanija ,,Ratko Mitrovi¢ ,, AD
Novi Beograd

FINANSIJSKI 1ZVESTAJ
|
IZVESTAJ O POSLOVANJU
KOMPANIJE ,,RATKO MITROVIC“AD

ZA 2011 GODINU



OPSTE INFORMACIJE O MATICNOM DRUSTVU

Kompanija ,Ratko Mitovi¢“, akcionarsko drustvo za osnivanje,
upravljanje i sticanje ucesca u kapitalu zavisnih drustava , osnovano je
resenjem Vlade FNRJ Pov.br. 5965/48 od 10.07.1948 godine, kao
drzavno preduzece.

Od 23.05.1991 godine, transformacijom je promenjen status u
deonicarsko drustvo ,,Ratko Mitrovic¢ - Holding* - Beograd.

Tokom 1998 godine,Maticno drustvo se po zavrsenom |. krugu
privatizacije uskladilo sa Zakonom o uslovima i postupku pretvaranje
drustvene svojine izdavanjem akcija zaposlenima i Fondu za penzijsko i
invalidsko osiguranje. Na dan 12.12.2006 godine, kod Agencije za
privredne registre, upisana je promena.

Resenjem Agencije za privredne registre broj BD 29893/2005 od
05.08.2005 godine, registrovano je prevodjenje iz Trgovinskog suda u
Registar privrednih subjekata.

Maticno drustvo je izvrsilo uskladjivanje sa Zakonom o privrednim
drustvima, Resenjem Agencije za privredne registre br. BD
252136/2006 od 20.12.2006 godine.

Osnovna delatnost Mati¢nog drustva su holding poslovi (Sifra delatnosti:
06420).

Drustvo je 100% privatizovano. Najveci broj akcija poseduju ,,Ratko
Mitrovi¢ - Dedinje“d.o.0.(31,59922%), Zarko Dragic¢evi¢ (10,62318%),
Big line(3.43529), Enflat Bojan(3.38504), Aik banka ad Nis-kastodi
racun(1.78038), Aik banka ad Nis-kastodi racun(1.64918), Djukic
Aleksandar(1.31807), Aik banka ad Nis-kastodi racun(1.00805),
Bogojevi¢ Dusan(0.99984) Dosinvest(0.82583).

Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.

Sediste Drustva je na Novom Beogradu, ul. Jurija Gagarina br. 177.
Maticni broj Drustva je: 07043783, PIB 100002670.

Maticno drustvo ima 100% ucesca u kapitalu 8 zavisnih drustava ,jedno
zavisno drustvo 90% ucesca u kapitalu i jedno zavisno drustvo 75%
ucesca u kapitalu.Dva drustva brisana su iz evidencije APR-a i to :Ratko
Mitrovi¢ Neimat doo,Ratko Mitrovi¢ Cacak doo.

Pretezna delatnost Grupe je projektovanje,odnosno izrada projektne
dokumentacije i pruzanja niz gradevinskih usluga.

Prosecni broj zaposlenih Grupe na dan 31.decembar 2010.godine je
180,0dnosno 159 31.decembar 2011.godine.



ORGANI UPRAVLJANJA

Zakonski zastupnik, funkcija generalni direktor Predrag Ilic.

Upravni odbor: presednik Dusko Poli¢, clan Dragan Milovanovic, clan
Dejan Radenkovi¢, ¢lan Nikola Zagorac, ¢lan Mirko Urosevic.

Skupstina akcionara, presednik skupstine Predrag Ili¢.



GRADEVINARSTVO SRBIJE U SVETLU SVETSKE EKONOMSKE
KRIZE, | GLOBALNIH EKONOMSKIH TOKOVA
U PERIODU 2011-2012 GODINE

Svetska ekonomska kriza

Svetska ekonomska kriza je zapocela u prvom kvartalu 2007.
godine u SAD na trzistu nekretnina. Zatim se prenela u Evropu u trecem
kvartalu iste godine na bankarski sektor. Svoj vrhunac je postigla na
kraju treceg kvartala 2008. godine na berzi kapitala. Nezavisno od
globalne ekonomske krize, ekonomije evropskih zemalja su usle u krizu
platnog bilansa krajem 2006. godine i u njoj se sa manjim ili ve¢im
intenzitetom nalaze do danas. Direktne efekte svetske ekonomske krize
osecaju zemlje koje najvise ucestvuju u medunarodnim tokovima
kapitala i medunarodnoj trgovini, dok ¢e zemlje u razvoju i zemlje koje
prolaze kroz proces tranzicije osetiti indirektne efekte krize u
finansijskom sektoru (pad likvidnosti, otezana izgradnja finansijskih
institucija), i realnom sektoru (usporavanje privredne aktivnosti).
Problem inflacije u Evropi imaju one zemlje koje sistemski imaju skupu
politiku nadnica i penzija. Takode, problem imaju zemlje gde veliki
deo privrede kontrolise drzava, gde nema privatizacije javnih i javno-
komunalnih preduzeca i zemlje gde drzava trosi veliki deo BDP.

Imajuci u vidu recesiju svetske ekonomije, nije realno ocekivati da
srpska privreda bude postedena negativnih efekata krize.

Uticaj svetske ekonomske krize na privredu Srbije

PoCetak 2012 godine obelezen je slabljenjem dinara,
zamrzavanjem aranZmana sa MMF-om, povlacenjem znacajnog
strateskog partnera sa naseg trzista i nastavkom usporavanja
privrednog rasta, koji je zapocet u drugoj polovini prosle godine.
Inflacija, koja se u januaru kretala u planiranim okvirima (oko 5,6%) i
dalje je jedna od najvisih u Evropi.

Prosla 2011. godina zavrsena je sa skromnim kumulativnim rastom
ukupne industrijske proizvodnje od 2,1%, ali je preradivacka industrija
zabelezila pad od 0,4% u odnosu na 2010. godinu.

U 2011. godini izvoz je iznosio 8.439 miliona evra, a uvoz 14.450
miliona evra. Evidentiran je deficit od 6.010 miliona evra. Godisnje
stope rasta izvoza, uvoza i deficita u 2011. godini gotovo su
izjednacene i iznose oko 14%. Rizik daljeg slabljenja izvoza pojvacv:an je
pocetkom ove godine, pre svega, usled desavanja u Zelezari
Smederevo, koja ¢e se u znacajnoj meri odraziti na pad industrijske



proizvodnje i na smanjenje izvoza, jer je ucesce izvoza US Steel-a u
ukupnom izvozu tokom poslednje 3 godine iznosilo prosecno oko 10%.
Veliki problem, takode predstavlja i pad zaposlenih. Pad registrovane
zaposlenosti u 2011. godini je nastavljen, iako je intenzitet pada
znatno umereniji nego u 2010. godini. Stopa nezaposlenosti prema
poslednjoj anketi o radnoj snazi (iz novembra 2011), povecana je za
1,5% u odnosu na april 2011. godine i dostigla je gotovo 24%.

Prosecno isplacene mesecne neto zarade po zaposlenom u 2011. godini
su u nominalnom iznosu bile veée za oko 11%, a realno su ostale na
priblizno istom nivou kao u 2010. godini.

Rizici iz unutrasnjeg i spoljnjeg okruzenja ispoljeni krajem prosle
godine, kao i novi rizici koji su se pojavili pocetkom ove godine, u
znacajnoj meri cCe uticati na odrzavanje makroekonomske stabilnosti.
Dalje slabljenje kursa dinara, uz povecane cene energenata ocekivani
rast cene hrane uticace na jacanje inflatornih pritisaka.

Veliki problem sa kojim se suocavamo 2012. godine je i visok nivo
javnog duga. U ovoj godini na naplatu dospeva preko 4 milijarde evra.
Ukoliko se ne stvore uslovi za odrziv privredni rast, moze dodi do
problema servisiranja javnog duga.

Privreda se sve teze suocava sa nadolazecim rizicima. Jedan od razloga
lezi i u izostanku ozbiljnih sveobuhvatnih sistemskih i strukturnih
reformi koje se izbegavaju vec¢ duze od dve decenije. Mere koje su do
sada preduzimane, uglavnom su bile usmerene na resavanje posledica,
a ne na otklanjanju uzroka. Nazalost, ni u ovoj godini se ne moze
ocekivati sprovodenje bitnih reformskih procesa, s obzirom na izbore i
ovlascenja ove Vlade do kraja njenog mandata. Sve to Ce se odraziti na
uslove poslovanja i privrednu aktivnost. Realno je ocekivati da ce dodi
do daljeg usporavanja privredne aktivnosti i stagnacije u rastu bruto
drustvenog proizvoda. Zato je vazno da se postigne konsenzus svih
Cinioca da se ne zaustave aktivnosti na resavanju kljucnih ekonomskih
problema.

Gradevinarstvo u Srbiji

Nekada jedna od najekspanzivnijih i najpropulzivnijih izvoznih
privrednih  grana, profitabilno i visoko akumulativho srpsko
gradevinarstvo, danas deli sudbinu ukupne privredne situacije u zemlji.
Alarmantna je cinjenica da u gradevinarstvu radi vise od 11.000
preduzeca sa vise od 80.000 zaposlenih, a da je vise od 70% preduzeca
u blokadi. Prosecna zarada, onih koji je primaju je 30.000 dinara.
Osnovni problemi u funkcionisanju gradevinarstva ogledaju se u lose
uredenom trzistu jer u mnogim poslovima prioritet se daje stranim, a
ne domacdim firmama.



Za stabilizaciju gradevinarstva potrebnoje prilagoditi Zakon o javnim
nabavkama domacim firmama, tehnicke propise usaglasiti sa
evropskim, izmiriti dugove drzave prema gradevinskim preduzeéima,
ugovorno definisati rokove za placanje izvrsenih radova, regulisati
placanje PDV-a po naplati izvrsenih radova, a takode, treba urediti i da
investitori moraju posedovati bankarske garancije o obezbedenju
finansijskih sredstava za projekte pre dobijanja gradevinske dozvole.
Ali, zahvaljujuci drzavnim projektima stanogradnje koji se finansiraju
iz busdzeta, Srbija je jedna od retkih zemalja u Evropi, koja ima rast
gradevinskog sektora u vreme sve izrazenije ekonomske krize.

Prema podacima koje je objavio Republicki zavod za statistiku:

-ukupna vrednost izvedenih radova izvodaca iz Republike Srbije je
povecana u Cetvrtom kvartalu 2011. godine u odnosu na cCetvrti kvartal
2010. godine za 16%

-vrednost ugovorenih radova u 2011. godini povedana je za 18,1% u
odnosu na 2010. godinu.

Od ukupne vrednosti izvedenih radova, dominantan deo cine radovi na
teritoriji Republike Srbije (94,3%), a manji deo ¢ine radovi izvedeni u
inostranstvu (5,7%).

Poslovanje Kompanije ,,Ratko Mitrovi¢“ a.d. u 2011. godini

Kompanija se u 2011. godini bavila svojom osnovnom delatnoscu,
a to je osnivanje i upravljanje zavisnim drustvima. Napori rukovodstva
su bili usmereni na minimiziranje troskova funkcionisanja neoperativnih
i neprofitabilnih delova Sistema i na osnivanje novih zavisnih drustava
koja u kriznom privrednom okruzenju mogu profitabilno poslovati. U
skladu sa zadatom poslovhom politikom u 2011. godini zakljuceni su
stecajni postupci i iz Registra privrednih subjekata brisana su Cetiri
zavisna drustva:“Ratko Mitrovi¢-Neimar“d.o.o. Cacak, ,,Ratko Mitrovic-
Cacak“ d.o.o. Cacak, ,,Ratko Mitrovi¢-Konstruktor“d.o.o. Beograd i
,Ratko Mitrovi¢-Ciglana“d.o.o. Cacak. U 2012. godini otvoren je stecaj
nad ,,Ratko Mitrovi¢-Kragujevac“ d.o.o. Kragujevac u kojem Kompanija
ima 30% udela u osnovnom kapitalu. Prema Zakonu o stecaju, a zbog
obustave placanja u neprekidnom trajanju od najmanje godinu dana
pokrenuti su predhodni stecajni postupci nad: ,Ratko Mitrovié-
Internacional“ Beograd i ,Ratko Mitrovi¢-Ran Bulevar“ Beograd. Sva
navedena drustva vec duzi period, osim ,Ratko Mitrovi¢-Kragujevca“,
nisu aktivna i nemaju zaposlenih.
U 2011. godini osnovana su dva nova zavisna druztva: ,,Ratko Mitrovic-
InZenjering plus“ d.o.o. i ,,Ratko Mitrovic¢-Invest“ d.o.o. U oba drustva
Kompanija ima 100% udela u osnovnom kapitalu, a sediste im je u ul.
Vozdovacki kruzni put 125 u Beogradu.



U okviru Sistema, osim Kompanije, poslovalo je 8 zavisnih drustava u
kojima Kompanija ima 100% udela u osnovnom kapitalu, kao i jedno
drustvo u kojem Kompanija ima 75% udela (,,Ratko Mitrovi¢-lzgradnja“),
dok u ,Ratko Mitrovi¢-Srbija ima 90“ udela. Drustva sa manjinskim
udelima su: ,Ratko Mitrovi¢-Dedinje“-42,97% i ,Ratko Mitrovic¢-
Kragujevac“-30%.

Na nivou Sistema u 2011. godini ostvaren je ukupan prihod u iznosu od
577.205.658,27 dinara, a ukupan rashod u iznosu od 548.041.588,66
dinara. Nakon obracunatog poreza iskazana je neto dobit od
32.331.906,46 dinara.

U ostvarenoj dobiti ucestvovala je Kompanija sa 60,59%, ,Ratko
Mitrovi¢-Dedinje“ sa 36,30%, a preostalih 3,11% od ukupne dobiti
ostvarili su: ,,Ratko Mitrovi¢-Pozega“, , Ratko Mitrovi¢-Inzenjering plus“
i ,Ratko Mitrovi¢-lzgradnja“.

Gubitak u poslovnoj 2011. godini iskazali su ,,Ratko Mitrovi¢-Standard“
i to 78,68% od ukupno iskazanog gubitka na nivou Sistema, ,Ratko
Mitrovi¢-Mehanizacija“ 16,14%, a 5,18% uces¢a u ukupnom gubitku
iskazali su ,,Ratko Mitrovic¢-Internacional® i ,,Ratko Mitrovic¢-Ciglana“.
Poslovanje Kompanije u 2011. godini, a i u 2012. godini u mnogome je
otezano blokadom poslovnog racuna od strane Poreske uprave. Naime,
Resenjem Poreske uprave od 15.04.2011. godine blokiran je racun
Kompanije za 126.685.730 dinara, a po osnovu neplacenog poreza na
dodatu vrednost po Ugovoru za izvodenje radova u bloku 40
zakljucenom 2006. godine sa ,Partner inzenjeringom* i Pro Credit
bankom. U cilju deblokade racuna vrse se pregovori sa Upravom
prihoda oko obezbedenja potrazivanja uspostavljanjem hipoteke na
objekat Radnickog smestaja u Dobanovcima.

Poslovanje, takode otezava veliki broj sudskih sporova koji su nasledeni
iz predhodnog perioda, a Cije resavanje zahteva odredena finansijska
sredstva.

Prosecan broj zaposlenih u 2011. godini na nivou Sistema bio je 157, a
samo u Kompaniji na dan 31.12.2011. bilo je 19 zaposlenih.

Na kraju da zaklju¢imo da Rukovodstvo Kompanije nastoji da
sacuva kapital Sistema, uposli ga koliko je to moguce u postojecem
priviednom okruzenju i uz sto manje troskove razresi probleme iz
predhodnog perioda.

Kompanija je kao clan Privredne komore Srbije prihvatila Kodeks
koporativnog upravljanja objavljen u Sluzbenom glasniku RS”br.
1/2006.

GENERALNI DIREKTOR
Predrag Ili¢ s.r.



KONSOLIDOVANI 2011

KOMPANLIA-Ratka Mitrovié AD REZULTAT POSLOVANJA PREDUZECA KOJA ULAZE U KONSOLIDACIIU ZA 2011 GODINU
D00 UK. PRIMODI__ [UK.RASHODI DOBIT POREZ _ [WTD.288 KTo438  [NETO DOBIT _ [GUBITAK KT0.288  [KTO.438[HT0.290 KT0.351
10 HOLDHG 289446728 40] 28521039090 24236 237 50] -129.432.52] 3.150,144.50] o.00]  27.297.045.43 0.00
14 EGRADNIA 195,000.00) -16,080.00 178,520,000 -17.892.00 161,028.00)
18 NZRUERING PLUS 5,195,842 54 482971447 38612807 -32.295.00 333,829.07]
17 NVEST 0.00) o.00f 0.00 0.0 0.0 0.00 0.00] 0.00]
25 POZEGA 74.080.870.23]  -73.084.171.18]  1.005.170.00] -100.040.85 505, 129,15
40 NTERNACKOMAL 34,820.00) -£99,385,07| 0.00] -884,565,07 257,356.72 —407,208.35}
&1 RAN BULEVAR 1,000.00) -1,000.00{ 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00]
79 SRELA | |
55 CIGLANA 7,700.00] 7, 700.04] -7,700.00]
50 STAHDARD 94,950,123 53] 105,197 473.41] 10,208,340, 84| -10,208,349.58]
55 MEHANZACUA, 96.901.040.07] 95,995, 144.58] 2,004,104 51 2,004,104 51
UKUPHO 560,853,424.77)  -548,041,069.51] 25,786,665.67] -279,664.37] 3,100,144.50] 0.00]  28,697.035.70] 1297471046 25735672  0.00] -10,216049.58]  -2,501,312.56]
020 Kragujevac 0.00 0.0 .00}
050 Dedinje 16,352 233.50| 16,352,233 50 16,352 233,50,
G Sodi
Korekcija’ss 25.16 -528.08
[ukupno | 577.205,656.27) E A 257,

REZULTAT 2011 GOD,
UKUPHO NETO DOBIT UKUPNO NETO GUEBITAK DOBIT 32,331,506.46
45,045.269.20 12,717, 362.74 GUBITAK 0.00

bruto dobit 29,164,069 61

parez na dobit -279,664.37

poreski prih.  3,447,501.22

neto dobit 32,331 906 46




PREGLED UKUPNIH PRIHODA | RASHODA PO DRUSTVIMA ZA | - XII/2011. GODINE

naminalni iznos
RED.BR NAZIV DOO UKUPNI PRIHODI| %UCESCA |UKUPNI RASHODI| %UCESCA | GUBITAK | DOBIT | %UCESCA
2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011
1__|HOLDING 289,446,728 50.15 265,210,391 4839 24,236,338 57.52
2 JZGRADNJA 195,000 0.03 16,080} 178,920 0.42
3 INZENJERING PLUS 5,195,843 0.90) 4,829,714) 0.88 366,128} 0.87
4 INVEST
5 |POZEGA 74,089,870 12.84) 73,084,171 13.34| 1,005,170) 239
6 INTERNACIONAL 34,820 0.01 699,385/ 013 664,565
7 |RAN BULEVAR 1,0004 1,000
8 |SRBUA
9 JCIGLANA 7.700) 7.700
10__|STANDARD 94,980,124 16.46 105,197.473 19.20f 10,208,350
11 |MAHANIZACWA 96,901,040 16.79 968,995,145 18.08) 2,094,105
12 JKRAGUJEVAC
13 |DEDINJE 16,352,234 2.83 16,352,234 38.81
14 |sodi
15 Jorekeija (redbr.1, 5i 11) 529.05
UKUPNO: 577.205,658 100.00) 548,041,589 100.00) 12.974.719] 42.138.789 100.00




BILANS STANjA | USPEHA
KOMPANIJE ,,RATKO MITROVIC* AD
ZA 2011 GODINU.



Naziv: Kompanija "Ratko Mitrovic" a.d.
Sediste: Novi Beograd

Mati¢ni broj:

7043783

Sifra delatnosti- 110620, 74150
Poreski identifikacioni broj: 100002670

BILANS STANJA

na dan 31.12.2011 godine

u hiljadama dinara

Iznos
Grupa
rauna. POZICITA AQP |Napomena| Tekuca %a Prethodna % INDEX
ra‘un broj godina ug godina Ut
1 2 3 4 5 6 7 ] 9
AKTIVA
A, STALNA IMOVINA (002+003+004+0051 001 897,120 38 919,439 36 98
00 I NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
12 II. GOODWILL 003
Olbez012 |III. NEMATERITALNA ULAGANIA 004
OPREMA i BIOLOSKA SREDSTVA
(006+007+008) 003 578,592 24 610289 24 95
020,022,023,
024,026,027,
(deo) i 0283
(deo) 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 573,704 24 605317 24 95
020,022,023,
026,027deo,
029 2. Investicione nekretnine 007 4888 0 4972 0 98
021, 025,
027 (deo) i
028 (deo) |3. Bioloka sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI
PLASMANI (010+011) 009 318,528 13 309,150 12 103
030 do
032.039deo |1. Ufeica u kapitalu 010 250,811 11 244,057 10 103
033do039
minus 037 |2, Ostali dugoroéni finansijski plasmani O11 67.717 3 65,093 3 104
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+013) 012 1,466,014 62] 1602488 64 91
10 do 13,15 1. ZALTHE 013 335475 14 336,240 13 100)
PRODAJI I SREDSTVA POSLOV. KOJE
14 SE OBUSTAVLJA 014
[MIKRATKOROCNA
POTRAZIVANIA PLASMANI i
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 013 1,130,539 48| 1,266248 30 89
20,21 22
osim 223 1. Potra¥ivanja 016 1.042 925 44 1,051.266 42 99
223 2. PotraZivanja za vise placen porez na dobitak| 017 12,393 1 0
237 3. Kratkoroéni finansijski plasmani 018 74817 3 129,759 3 58
24 3. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 176 0 85,192 3 0
27128 osim4. Porez na dodatu wrednost i akiivna
283 vremenska razgranicenja 020 28 0 31 0 90)
288 IV. ODLOZENA PORESKA SEEDSTVA | 021
V. POSLOVNA IMOVINA (001+012+021) 022 2363134 100{ 23521927 100 94
29 G. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITAL4 023
D. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 2.363.134 100 23521927 100 94
88 . VANBILANSNA AKTIVA 025 372,848 1§ 263,830 10 141




Iznos

Grupa
raduna. POZICIIA AQP|Napomena| Tekuca %a Prethodna %% INDEX
racun broj godina Uc godina Ut
1 2 3 4 5 6 7 ] 9
PASIVA
A, KAPITAT. (102+103+104+105+106-
107+108-109-110) 101 1,353,043 57 1,325,746 33 102
30 [ OSNOVNIi QSTALI KAPITAL 102 202,178 38 209,178 36 100
31 II. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103 0 0
32 ITII. REZERVE 104 140,000 ] 140,000 6 100
3301331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO
332 OSNOVU HARTIJA OD VEEDNOSTI 106
I NEREALIZOVANI GUBICI PO
333 OSNOWVU HARTIJA OD VREDNOSTI 107
34 WVII. NERASPOREBRENI DOBITAK 108 383767 356,470 108
35 VIII. GUBITAK 109 79,902 3 79,902 3 100
0371237 X OTKUPLJENE SPOSTVENE AKCIJE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA i
OBAVEZE (112+113+116) 111 1,000,633 42| 1,183333 47 85
40 [ DUGOROCNA REZERVISANIA 112 0 100,000 4 0
41 II. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 788 0 2,782 0 28
414 415 1. Dugoroéni krediti 114 1% 0 40 0 48
41 bez 414
1415 2. Ostale dugorocne obaveze 115 769 0 2,742 0 28
IT1. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 995,845 42| 1,080,751 43 93
42 osim 427 |1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze 117 2.056 0 1.874] 0 110
2.0Obaveze po osnovu sred. namenjenih prodaji
427 i sredstava poslovanja koje se obustavljaju 118
43 144 3. Obaveze iz poslovanja 112 794.633 34 918,857 36 86
4546 1 495, Ostale kratkorofne obaveze i pasivna
osim 498 [vremenska razgranicenja 120 36.607 2 36.180 1 101
471 48, osim|4. Obaveze po osnovn poreza na dodatnu
481 wrednost i ostalih javnih prihoda 121 166,549 7 117.921 5 141
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 0 5919 0
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 0458 0 12,648 1 75
V. UKUPNA PASIVA (101+111+123) 124 2363134 100 2521927 100 94
85 G. VANBILASNA PASIVA 125 372 848 16 263,830 10 141




MNaziv: Kompanija "Ratko Mitrovic" a.d.
SedisteNovi Beograd

Mati¢ni broj: 07043783

Sifra delatnosti: 74150

Poreskd identifilkacioni broj: 100002670

BILANS USPEHA
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011 godine
1 hiljadama dinara
Grupa Iznos
racuna, POFICITA AQP |Napomena| Tekuca Prethodna
ratun broj soding  |%UC| godina |%UC| INDEX
1 2 3 4 3 ] 7 5 9
APRIHODI i RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
LPOSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 0 32233 100 37844 100 16
60161 |1 Prohodi od prodaje 202 414 1 414.604] 130
62 2. Prihodi od aktiviranja ufinaka i robe 203
630 3. Povedanje vrednosi zaliha utinaka 204 22,431 43 0
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha uéinaka 205 1158000 36
64163 3. Ostali poslovnd prihodi 206 20368 34 19,040 6 154
. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 119,572 100, 230.663) 100 30
30 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
il 2. Troskovi materijala 209 4,668 4 3,239 2 89
32 3. Tros zarada naknada zarada 1 ostali itm rash. 210 46334 39 42,522 18 109
34 4. TroZkovi amorfizacije 1 rezervisanja 211 23,758 20 24,750 10/ 06|
33i33 3. Ostali poslovni rashodi 212 H793 3T 167,154 70 P
ML.POSLOVNA DOBIT (201-207) 213 78,179
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 67.339]
66 V. FINANSIJSEI PRTHODI 213 48,823 163,433 3
36 VL. FINANSITSKI RASHODI 216 31,573 38,874 81
67163 VIL OSTALI PRIHODI 217 188,391 119,794 157
57i58 VIIL OSTALI RASHODI 213 114,064 60,133 190)
IX. DOBIT IZ REDOV. POSLOVANJA (213-
214+215-216+217-218) 219 2423 264,401 o
X. GUBITAK IZ REDOV. POSLOVANJA  (214-2134
215+216-217+218) 220
XI. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE
69-39 OBUSTAVLJA 21 3,392
XII. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE
39-69 OBUSTAVLJAJU 2
B.DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (219-220+121-
222 223 2423 267,793 9
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANIA (220-
210+222-221) 224
G. POREZ NA DOEIT
721 1. Poreski rashod perioda 225 129 21,811 1
122 2. OdloZeni poreski rashodi perioda 226 5,449
22 3. Odlozeni poresk prihodi perioda 227 3,190
123 D. Isplatena lifna primarnja poslodaveu 228
Dy. NETO DOBITAK (223-224.225-226+227-128) 220 27297 130,533 11
E. NETO GUBITAEK (224-223+223+226-227+228) 230
Z. NETO DOEITAK KOII FRIPADA MANJINSKIM
ULAGACIMA 231
Z. NETO DOBITAK KOII PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PEAVNOGLICA 152
I. ZARADA PO AKCIII
1. Osnovna zarada po akcij 233
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akeiji 234
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Kompanija ,,Ratko Mitrovi¢“ a.d. - Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2.1.

OPSTE INFORMACIJE

Kompanija ,, Ratko Mitovi¢“, akcionarsko drustvo za osnivanje, upravljanje i sticanje uces¢a u
kapitalu zavisnih drustava (u daljem tekstu: Drustvo) — Beograd, osnovano je resenjem Vlade FNRJ
Pov.br. 5965/48 od 10.07.1948 godine, kao drZavno preduzece.

Od 23.05.1991 godine, transformacijom je promenjen status u deonicarsko drustvo ,Ratko
Mitrovi¢ — Holding“ — Beograd.

Tokom 1998 godine, Drustvo se po zavrsenom |I. krugu privatizacije uskladilo sa Zakonom o
uslovima i postupku pretvaranje drustvene svojine izdavanjem akcija zaposlenima i Fondu za
penzijsko i invalidsko osiguranje. Na dan 12.12.2006 godine, kod Agencije za privredne registre,
upisana je promena.

Resenjem Agencije za privredne registre broj BD 29893/2005 od 05.08.2005 godine, registrovano
je prevodjenje iz Trgovinskog suda u Registar privrednih subjekata.

Drustvo je izvrsilo uskladjivanje sa Zakonom o privrednim drustvima, ReSenjem Agencije za
privredne registre br. BD 252136/2006 od 20.12.2006 godine.

Osnovna delatnost Drustva su holding poslovi (Sifra delatnosti: 06420).

Drustvo je 100% privatizovano. Najveli broj akcija poseduju , Ratko Mitrovi¢ — Dedinje” d.o.o.
(31,59922%) i Zarko Dragicevic¢ (10,62318%).

Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.

Sediste Drustva je na Novom Beogradu, ul. Jurija Gagarina br. 177.

Maticni broj Drustva je: 07043783, PIB 100002670.

Ovi pojedinacni finansijski izvesStaji odobreni su od strane Upravnog odbora Kompanije ,Ratko
Mitrovi¢” a.d. — Beograd, dana 28. februara 2012. godine. Odobreni finansijski izveStaji mogu
naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a u skladu sa vazecéim propisima.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene
su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije
drugacije naznaceno.

Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa profesionalnom regulativom koja
podrazumeva Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (u daljem tekstu: Okvir);
Medjunarodne racunovodstvene standarde (u daljem tekstu: MRS), odnosno Medjunarodne
standarde finansijskog izvestavanja (u daljem tekstu: MSFl), kao i tumacenja koja su sastavni deo
standarda, izdatim od strane Odbora za medjunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za
tumacenje medjunarodnog finansijskog izvestavanja.

Finansijski izvesStaji su sastavljeni prema konceptu nabavne vrednosti, tj. istorijskih troskova
modifikovanom za revalorizaciju gradjevinskih objekata i investicionih nekretnina, Ciji su efekti
promena u fer vrednostima, na dan 01.01.2004 godine, evidentirani u Bilansu stanja na poziciji
revalorizacionih vrednosti, odnosno Bilansu uspeha.

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji (,SI.
glasnik RS“ br. 46/2009 i 111/2009), koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu
sa svim MSFI, kao i propisima izdatim od strane Ministarstva
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finansija RS. Imajuci u vidu razliku ove dve regulative, ovi finansijski izvestaji odstupaju od MSFI 1 u
sledecem:

- vanbilansna sredstva i obaveze su prikazani na obrascu Bilans stanja. Ove stavke po definiciji
MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze;

- gubitak iznad visine kapitala prikazuje se kao stavka aktive, koja po definiciji MSFI nema karakter
sredstava.

Resenjem Ministarstva finansija Republike Srbije, objavijenim u Sluzbenom glasniku RS, broj
77/2010 od 25. oktobra 2010. godine, utvrdeni su prevodi osnovnih tekstova MRS i MSFI koje cine
MRS, odnosno MSFI izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde do 1. januara
2009. godine, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda do 1.
januara 2009. godine, u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni.

a) Novi standardi, tumacenja i izmene u primeni od 1. januara 2010. godine

Do datuma sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja, nisu prevedeni i zvanicno objavljeni sledeci
MRS, MSFI i tumacenja koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene, a koji su obavezni za
primenu za godisnje periode koji pocinju 1. januara 2010. godine:

e |FRIC 18 ‘Prenos imovine od strane kupaca’ (primenjuje se na prenos imovine od strane
kupaca primljene 1. jula 2009. godine ili nakon tog datuma),

e Izmene IFRIC 9 ‘Ponovna procena ugradenih derivata’ i MRS 39 °‘Finansijski instrumenti:
Priznavanje i odmeravanje’ (primenjuju se na godisnje periode koji pocCinju 1. jula 20089.
godine ili nakon tog datuma),

e Izmene IFRIC 16 ‘HedZing neto investicija u inostranom poslovanju’ (primenjuje se na godisnje
periode koji pocinju 1. jula 2009. godine ili nakon tog datuma)

® ’Unapredenje obelodanjivanja u vezi finansijskih instrumenata’ (izmene IFRS 7) (primenjuju se
na godisnje periode koji pocinju 1. januara 2009. godine ili nakon tog datuma)

e Izmene razlicitih standarda i tumacenja standarda koja su rezultat projekta godisnjeg
poboljsanja standarda od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
objavljenog u aprilu 2009. godine (MSFI 2, MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 18,
MRS 36, MRS 38, MRS 39, IFRIC 9 i IFRIC 16, IFRIC 18), prvenstveno radi otklanjanja
nekonzistentnosti i izmene koje su terminoloske ili uredivacke prirode. Vecina izmena je na
snazi za godisnje periode koji pocinju 1. januara 2010. godine ili nakon tog datuma.

e Izmene razliCitih standarda i tumacenja standarda koja su rezultat projekta godisnjeg
poboljsanja standarda od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
objavljenog u maju 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34 i IFRIC 13).
Vedina izmena je na snazi za godisnje periode koji pocinju 1. januara 2011. godine ili nakon
tog datuma.

b) Novi standardi, tumacenja i izmene koje nisu jos u primeni

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledeci novi standardi i njihove izmene i tumacenja su
objavljeni, ali nisu jos u primeni za godinu koja pocinje 1. januara 2010. godine:

e MSFI 9 ’Finansijski instrumenti’ (stupa na snagu 1. januara 2013. godine)
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e MRS 24 (revidiran) ‘Obelodanjivanje odnosa sa povezanim stranama’ (stupa na snagu 1.
januara 2011. godine)

*  Klasifikacija prava emitovanja’ (izmene MRS 32) (primenjuje se na godisnje periode koji
pocinju 1. februara 2010. godine ili nakon tog datuma)

e |FRIC 19 ’Izmirivanje finansijskih obaveza instrumentima sopstvenog kapitala’ (stupa na snagu
1. jula 2010. godine)

® ‘Pretplata minimalnih zahteva fonda’ (izmene IFRIC 14). (primenjuje se na godisnje periode
koji pocinju 1. januara 2011. godine ili nakon tog datuma)

Pored toga, racunovodstveni propisi Republike Srbije odstupaju od MSFI u slede¢em?:

®  Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik RS broj 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva
pojedinih finansijskih izvestaja opste namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 “Prezentacija finansijskih izvestaja;

® Ucesce zaposlenih u dobiti se evidentira, u skladu sa misljenjem Ministarstva finansija
Republike Srbije kao smanjenje nerasporedenog dobitka, a ne na teret rezultata perioda, kako
se to zahteva po MRS 19 — Primanja zaposlenih.

* U skladu sa odredbama Pravilnika o kontnom okviru i sadrZini racuna u kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS broj
114/2006, 119/2009 i 9/2009 - u daljem tekstu: Pravilnik), kod sastavljanja finansijskih
izvestaja za 2008. godinu Drustvo je odlucilo da efekte obracunate ugovorene valutne
klauzule iskaZe u finansijskim prihodima, odnosno rashodima tekuceg perioda, kao i da efekte
obracunatih kursnih razlika po osnovu potraZivanja i obaveza u stranoj valuti iskaZe u
prihodima, odnosno rashodima tekuceg perioda.

® U skladu sa Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru i sadrZini
racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni Glasnik RS broj 4/2010), kod sastavljanja finansijskih izvestaja za 2009. godinu,
Drustvo je odlucilo da neto efekat obracunate ugovorene valutne klauzule sa stanjem na dan
31. decembra 2009. godine po osnovu dugorocnih potraZivanja i obaveza u dinarima sa
valutnom klauzulom, kao i neto efekat obracunatih kursnih razlika sa stanjem na taj dan po
osnovu dugorocnih potraZivanja i obaveza u stranoj valuti, iskaZe u prihodima odnosno
rashodima tekuceg perioda.

S obzirom na napred izneto, priloZeni finansijski izvesStaji nisu usaglaseni sa svim zahtevima MSFI i ne
mogu se smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim i prikazanim u skladu sa MSFI.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u
daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije
naznaceno.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kljucnih racunovodstvenih
procena. Ono, takode, zahteva da rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih
politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg stepena ili vece sloZenosti, odnosno oblasti u
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kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske izvestaje obelodanjeni su u
napomeni 4.

2.2 Uporedni podaci
u hiljadama dinara

Konto Naziv konta 2011. 2010. (bilo) Korigovano 2010.
3 Kapital 1.353.043 1.405.648 1.325.746
30 Osnovni kapital 909.178 909.178 909.178
34 Nerasporedjena dobit 383.767 356.470 356.470
35 Gubitak 79.902 79.902
42 Kratkorocni fin.plasmani 2.056 1.874 1.874
43i44 Obaveze iz poslovanja 794.633 918.857 918.857
45i46 Ostale kratkorocne obaveze 36.607 36.180 36.180
489 Obaveze po osnovu poreza 166.549 38.019 117.921
4 Kratkorocne obaveze 999.845 1.000.849 1.080.751
4 Dugorocne obaveze 1.000.633 1.103.631 1.183.533

Korigovana je struktura kapitala — po resenju Uprave prihoda iz 2010 god. a knizeno u 2011.god.neto
dobit bi bila manja za iznos kamate 79.902 ,a porez na dobit se nemenja jer se ne priznaje u poreskom
bilansu.

2.3. Preracunavanje stranih valuta
a) Funkcionalna i izvestajna valuta

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (“RSD”), koji
predstavlja valutu primarnog ekonomskog okruZenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Sve
finansijske informacije prikazane u RSD su zaokruZene na najbliZu hiljadu, osim ako nije drugacije
naznaceno.

b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vaZecih
na dan transakcije ili vrednovanja po kome se stavke ponovo odmeravaju. Pozitivne i negativne kursne
razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preracuna monetarnih sredstava i obaveza izraZenih u
stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha.

2.4. Nematerijalna ulaganja

Pocetno vrednovanje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja ako je
to ulaganje nastalo koris¢enjem sopstvenih ucinaka.

Naknadno vrednovanje vrsi se primenom troskovnog modela u skladu sa MRS 38, odnosno po nabavnoj
vrednosti ili ceni koStanja, umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i
obezvredjenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja obracunava se primenom proporcionalne metode u periodu od pet
godina, odnosno po stopi od 20% na godisnjem nivou. Osnovicu za obracun amortizacije ¢ini nabavna
vrednost, odnosno cena kostanja.

5
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2.5, Nekretnine, postrojenja i oprema

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme, koje ispunjavaju uslove da budu priznate kao sredstvo,
odmeravaju se prilikom pocetnog priznavanja po svojoj nabavnoj vrednosti odnosno, ceni kostanja.

Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci sredstava, sto ukljucuje fakturna
vrednost (ukljucujudi carinske dazbine i PDV), sve troskove koji se direktno pripisuju dovodenju sredstva
na lokaciju i u stanje koje je neophodno da bi sredstvo moglo funkcionisati na nacin na koji rukovodstvo
ocekuje, inicijalnu procenu troskova demontaZe, uklanjanja sredstva i obnove podrucja na kom je
sredstvo locirano, kao i kapitalizovane troskove pozajmljivanja .

Nakon pocetnog priznavanja kao sredstva, stavke nekretnina, postrojenja i opreme su odmerena po
nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke po osnovu
obezvredenja.

Naknadni troskovi se ukljucuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo, ukoliko
je primenljivo, samo kada postoji verovatnoca da ¢e Drustvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog
sredstva i ako se njegova vrednost moZe pouzdano odmeriti. Knjigovodstvena vrednost zamenjenog
sredstva se isknjiZava. Svi drugi troskovi tekuceg odrZavanja terete bilans uspeha perioda u kome su
nastali.

Dobici i gubici koji proisti¢u iz rashodovanja ili prodaje sredstva se priznaju u bilansu uspeha perioda
kada je nematerijalno ulaganje rashodovano, odnosno prodato, i to u visini razlike izmedu novéanog
priliva i knjigovodstvene vrednosti sredstva.

Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne
metode kako bi se njihova nabavna vrednost rasporedila tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao
sto sledi:

Naziv Stopa (%)
Gradjevinski objekti od cvrstog materijala 2-10
Racunarska oprema 25
Vozila i gradjevinske masine 12.50-20
Kancelarijska oprema 12.50-16.67
Telekomunikaciona oprema 20-25
Ostala oprema 10-33.33

Korisni vek upotrebe sredstva se revidira i po potrebi koriguje na datum svakog bilansa stanja.

Kompanija ima hipoteku na nekretninama u Dobanovcima,Slovacka 90 u korist Poreske uprave filijala
Novi Beograd .Knigovodstvena sadasnja vrednost 319.291.145.97 rsd.

2.6. Investicione nekretnine
Investicione nekretnine se pocetno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni koStanja. Troskovi

transakcije se ukljucuju u pocetno priznatu vrednost.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
kumuliranu ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke za umanjenje vrednosti. Amortizacija
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investicionih nekretnina se obracunava primenom proporcionalne metode kako bi se njihova nabavna
vrednost rasporedila tokom njihovog procenjenog veka trajanja.

Ako postoje bilo kakve indicije, da je doslo do umanjenja vrednosti investicione nekretnine, Drustvo
procenjuje nadoknadivu vrednost kao vecéu od upotrebne vrednosti i fer vrednosti umanjene za
procenjene troskove prodaje. Knjigovodstvena vrednost investicione nekretnine se otpisuje do njene
nadoknadive vrednosti kroz tekudi bilans uspeha.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim
izdacima pripasti Drustvu i da izdaci mogu pouzdano da se izmere. Svi ostali troskovi tekuéeg odrZavanja
terete troskove perioda u kome nastanu.

2.7. Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica

Zavisna pravna lica predstavijaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Drustva, pri cemu se pod
kontrolom podrazumeva moc upravljanja finansijskim i poslovnim politikama pravnog lica sa ciliem
ostvarenja koristi od njegovog poslovanja. Smatra se da kontrola postoji kada Drustvo poseduje, direktno
ili indirektno (preko drugih zavisnih pravnih lica) vise od polovine prava glasa u drugom drustvu. Uces¢a u
kapitalu zavisnih pravnih lica iskazana su po prvobitnoj vrednosti ulaganja umanjenoj za eventualne
kumulirane gubitke po osnovu obezvredenja.

2.8. Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja

Drustvo klasifikuje stalna sredstva kao sredstva namenjena prodaji kada se njihova knjigovodstvena
vrednost moZe nadoknaditi prevashodno kroz prodaju, a ne daljim koris¢enjem. Stalna sredstva
namenjena prodaji moraju da budu dostupna za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju iskljucivo
pod uslovima koji su uobicajeni za prodaje takve vrste imovine i njihova prodaja mora biti vrlo verovatna.

Stalna sredstva namenjena prodaji se prikazuju u iznosu niZem od knjigovodstvene i fer vrednosti
umanjene za troskove prodaje.

Drustvo ne amortizuje stalna sredstva dok su ona klasifikovana kao stalna sredstva namenjena prodaji.

2.9. Finansijski instrumenti
Finansijska sredstva

Drustvo priznaje finansijska sredstva u svom bilansu stanja samo onda kada ono postane jedna od
ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je doslo
do isteka ugovornog prava ili prenosa prava na prilive gotovine po osnovu tog sredstva, i kada je Drustvo
izvsilo prenos svih rizika i koristi koji proisticu iz vlasnistva nad finansijskim sredstvom.

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvec¢anoj i za direktno pripisive transakcione
troskove (osim u slucaju kada se radi o finansijskim sredstvima koja se vrednuju po fer vrednosti Ciji se
efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, kada se transakcioni troskovi tretiraju kao
rashodi perioda). Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja -
datum kada se Drustvo obavezalo da ce kupiti ili prodati sredstvo.
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Finansijska sredstva Drustva uklju¢uju gotovinu, kratkorocne depozite, hartije od vrednosti kojima se
trguje, potraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja iz poslovanja, date kredite i pozajmice, kao i uceséa u
kapitalu (osim ucesc¢a u kapitalu zavisnih i pridruZenih drustava i zajednickih poduhvata).

Naknadno odmeravanje finansijskih sredstava zavisi on njihove klasifikacije. Finansijska sredstva se
klasifikuju u sledece kategorije: finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, zajmovi i potraZivanja, finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drZe do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su
finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu
inicijalnog priznavanja.

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu

uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao
sredstva koja se drZe radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u
ovoj kategoriji su klasifikovana kao kratkorocna sredstva. Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer
vrednosti ove kategorije iskazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije Ostali prihodi/rashodi u periodu u
kome su nastali.

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata hartije od vrednosti evidentirane
u okviru kratkorocnih finansijskih plasmana.

b) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZisStu. lzuzetno od opSteg pravila pocetnog
priznavanja finansijskih sredstava, kratkorocna beskamatna potraZivanja kod kojih je efekat
diskontovanja nematerijalan, inicijalno se priznaju po originalnoj fakturnoj vrednosti.

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata potraZivanja od kupaca i druga
potraZivanja iz poslovanja, date kratkoroc¢ne pozajmice povezanim pravnim licima evidentiranim u okviru
kratkorocnih finansijskih plasmana | date stambene kredite zaposlenima evidentiranim u okviru
dugorocnih finansijskih plasmana.

PotraZivanja od kupaca se evidentiraju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti
obezvredenih potraZivanja. Procena ispravke vrednosti potraZivanja vrsi se na osnovu starosne analize i
istorijskog iskustva, i kada naplata celog ili dela potraZivanja vise nije verovatna. Knjigovodstvena
vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos umanjenja se priznaje u bilansu
uspeha u okviru ostalih rashoda.

Ostali dugorocni finansijski plasmani obuhvataju dugorocne kredite u zemlji i inostranstvu date
maticnim, zavisnim, ostalim povezanim i tre¢im licima, kao i beskamatna i kamatonosna

potraZivanja od zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih zajmova. Stambeni zajmovi zaposlenima se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da pribavi
dugorocne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Ispravka vrednosti potraZivanja od
zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da

Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih uslova potraZivanja.
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¢) Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i mogucnost da drZi do
dospeca.

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata hartije od vrednosti koje se drZe
do dospeca evidentiranim u okviru dugorocnih finansijskih plasmana.

d) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju nederivatna sredstva koja su svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se
nakon inicijalnog priznavanja odmeravaju po fer vrednosti, pri cemu se nerealizovani dobici i gubici
prikazuju u okviru kapitala.

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata uceséa u kapitalu banaka i
pravnih lica evidentiranim u okviru dugorocnih finansijskih plasmana.

Finansijske obaveze

Drustvo priznaje finansijske obaveze u svom bilansu stanja samo onda kada ono postane jedna od
ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo
ispuni obavezu ili kada je obaveza placanja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla. U sluc¢aju gde je
postojeca finansijska obaveza zamenjena drugom obavezom prema istom poveriocu, ali pod znacajno
promenjenim uslovima ili ukoliko su uslovi kod postojece obaveze znacajno izmenjeni, takva zamena ili
promena uslova tretira se kao prestanak priznavanja prvobitne obaveze sa istovremenim priznavanjem
nove obaveze, dok se razlika izmedu prvobitne i nove vrednosti obaveze priznaje u bilansu uspeha.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti, uvecanoj za direktno pripisive troskove
transakcija. Izuzetno od opsSteg pravila pocetnog priznavanja finansijskih obaveza, kratkorocne
beskamatne obaveze kod kojih je efekat diskontovanja nematerijalan, inicijalno se priznaju po originalnoj
fakturnoj vrednosti.

Finansijske obaveze Drustva uklju¢uju obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja kao i
primljene kredite od banaka.

Finansijske obaveze Drustva se, u smislu MRS 39, klasifikuju kao zajmovi i krediti. Rukovodstvo vrsi
klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkorocne obaveze iz poslovanja naknadno se vrednuju po
nominalnoj (fakturnoj) vrednosti.

Primljeni krediti od banaka se prvobitno priznaju u iznosima primljenih sredstava (nominalnoj vrednosti),
a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu ugovorene kamatne stope. Efekti
primenjivanja ugovorene umesto efektivne kamatne stope kao sto se

zahteva u skladu MRS 39 Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje po proceni rukovodstva
Drustva nemaju materijalno znacajan efekat na finansijske izvestaje. Krediti su odobreni uz varijabilne
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kamatne stope, a unapred placene naknade za odobrene kredite razgranicavaju se na proporcionalnoj
osnovi tokom perioda trajanja kredita.

Obaveza je tekuca ukoliko se oCekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva,
odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izvestavanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugorocne.

Medusobno prebijanje finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma se priznaje u
bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omoguceno pravo da se izvrsi prebijanje priznatih iznosa
i postoji namera da se isplata izvrsi po neto osnovu, ili da se istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trZistu (kao Sto su hartije od
vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju) zasniva se na kotiranim trZisnim
cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trZisna cena koja se koristi za finansijska sredstva Drustva
predstavlja tekucu cenu ponude.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trZistu utvrduje se razli¢itim
tehnikama procene.

2.10. Zalihe
Zalihe Drustva obuhvataju: materijal, alat i inventar, nedovrsenu proizvodnju, gotove proizvode i robu.

Nabavna vrednost materijala i robe predstavlja vrednost po fakturi dobavljaca uvecanu za transportne i
ostale zavisne troskove nabavke. Izlaz za zaliha utvrduje se metodom prosecne ponderisane nabavne
cene.

Cena kostanja gotovih proizvoda i nedovrsene proizvodnje obuhvata utrosene sirovine, direktnu radnu
snagu, ostale direktne troskove i pripadajuce reZijske troskove proizvodnje (zasnovane na normalnom
koriséenju proizvodnog kapaciteta). Cena kosStanja isklju¢uje troskove pozajmljivanja /Troskovi
pozajmljivanja se mogu kapitalizovati samo u slucaju da je za zalihe potreban znacajan vremenski period
da bi se pripremile za prodaju/. I1zlaz sa zaliha se utvrduje metodom prosecne ponderisane cene.

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku poslovanja, umanjena za
procenjene varijabilne troskove prodaje.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha materijala i robe u sluc¢ajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost.

2.11. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace i prekoracenja
po teku¢em racunu. Prekoralenja po tekucem racunu ukljucena su u obaveze po kreditima u okviru
kratkorocnih finansijskih obaveza.
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2.12. Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbilansna sredstva i obaveze odnose se na: bankarske garancije na ime urednog izvrSavanja ugovornih
obaveza prema komitentima Drustva, kao i na jemstva po osnovu kreditnog zaduZenja povezanih pravnih
lica.

2.13. Osnovni kapital
a) Akcijski kapital

Akcijski kapital Cini 644.807 obicnih akcija iz kojih sledi pravo na upravljanje, dividendu, kao i
pravo na deo stecajne mase.

b) Ostali oblici osnovnog kapitala

Ostali kapital se, na 31. decembar 2010. godine, odnosi na izvore vanposlovnih sredstava, koje
je Drustvo, u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru reklasifikovalo na poziciju ostali kapital
prilikom prve primene MRS.

2.14. Raspodela dobiti

Raspodela dobiti viasnicima kapitala Drustva priznaje se kao obaveza u periodu u kome su viasnici
kapitala Drustva odobrili raspodelu dobiti.

2.15. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju u iznosima koji predstavljaju najbolju procenu izdataka zahtevanih da se izmiri
sadasnja obaveza na datum bilansa stanja. TroSak rezervisanja se priznaje u rashodima perioda.

Kada je efekat vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja je sadasnja vrednost ocekivanih
izdataka zahtevanih da se obaveza izmiri, dobijen diskontovanjem pomocu stope pre poreza koja
odraZava tekuce trZisne procene vremenske vrednosti novca i rizike specificne za obavezu. Kada se koristi
diskontovanje, knjigovodstvena vrednost rezervisanja se povecava u svakom periodu, tako da odraZava
protok vremena. Ovo povecanje se iskazuje kao trosak pozajmljivanja.

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi odraZavanja najbolje
tekuce procene. Kada vise nije verovatno da ce odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti
zahtevan, rezervisanje se ukida u korist bilansa uspeha tekuce godine.

Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvestajima. Potencijalne obaveze se obelodanjuju u
napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske
koristi veoma mala.

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvestajima. Potencijalna sredstva se
obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.
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2.16. Zakupi
Drustvo kao zakupac

Finansijski zakup

Zakup se klasifikuje kao finansijski zakup ako se njim sustinski prenose na zakupca svi rizici i koristi
povezani sa vilasnistvom. Finansijski zakupi se kapitalizuje na pocetku zakupa po vrednosti niZoj od fer
vrednosti zakupljenog sredstva i sadasnje vrednosti minimalnih placanja zakupnine. Svaka zakupnina se
rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodicna kamatna stopa
na preostali iznos obaveze. Finansijski rashodi se priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.
Zakupljena sredstva na bazi finansijskog zakupa amortizuju se u toku perioda kraceg od korisnog veka
trajanja sredstva ili perioda zakupa.

Drustvo kao zakupodavac

Finansijski zakup
Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa, neto investicija u zakup se priznaje kao
potraZivanje.

Prihod od zakupa se priznaje u toku perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja, koja
odraZava konstantnu periodi¢nu stopu povracaja.

2.17. Tekuci i odloZeni porez na dobit

Troskovi poreza za period obuhvataju tekudi i odloZeni porez. Porez se priznaje u bilansu uspeha, osim do
visine koja se odnosi na stavke koje su direktno priznate u kapitalu. U tom slucaju porez se takode
priznaje u kapitalu.

Tekuci porez na dobit se obracunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodicno vrsi
procenu stavki sadrZanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska
regulativa podleZe tumacenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se ocekuje
da ce biti placen poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koris¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje
su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se oCekuje da ce biti primenjene u periodu u kome ce se
odloZena poreska sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje
biti raspoloZiva i da ce se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

2.18. Primanja zaposlenih

a) Doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da placa doprinose
drZzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju
doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama propisanim
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relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je takode, obavezno da od bruto zarada zaposlenih obustavi
doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Kada su doprinosi jednom uplaceni, Drustvo
nema nikakvih daljih obaveza u pogledu plaéanja. Doprinosi na teret poslodavca i na teret zaposlenog se
knjiZe na teret rashoda perioda na koji se odnose.

b) Otpremnine i jubilarne nagrade

Drustvo obezbeduje otpremnine prilikom odlaska u penziju i jubilarne nagrade. Pravo na ove naknade je
obi¢no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do
ostvarenja minimalnog radnog stazZa.

Drustvo ne vrsi procenu troskova za otpremnine i jubilarne nagrade zbog malog broja zaposlenih, tj.
minimalnog ucesca ovih troskova u ukupnim troskovima Drustva (MRS 19).

2.19. Priznavanje prihoda

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti i kada je verovatno da ¢e u
buducnosti Drustvo imati priliv ekonomskih koristi. Prihod se priznaje u visini fer vrednosti primljenog
iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se

iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta.

Takode, sledeli specificni kriterijumi za priznavanje moraju da budu ispunjeni pre nego sto se prihod
prizna.

a) Prihod od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su sustinski svi rizici i koristi od vlasnistva nad
proizvodima i robom presli na kupca, sto se uobicajeno desava prilikom isporuke proizvoda i robe.

Najvedi deo poslovnih prihoda Drustvo ostvaruje po osnovu obavljenih radova i izvrSenih usluga trec¢im
licima i, po tom osnovu, ispostavljenih privremenih situacija na projektima na kojima je angaZovano, u
skladu sa zaklju¢enim ugovorima.

b) Prihod od kamata

Prihod od kamata potice od kamata na deponovana sredstva kod banaka, kao i na zatezne kamate koje
se obracunavaju kupcima koji kasne u izvrSavanju svojih obaveza, u skladu sa ugovornim odredbama.
Prihodi od kamata se priznaju u periodu u kome je Drustvo steklo pravo da se kamata primi.

c) Prihod od zakupnina

Prihod od zakupnina potic¢e od davanja investicionih nekretnina, opreme i objekata u zakup i obracunava
se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

d) Prihod od dividendi
Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.

f) Prihodi ili efekti
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Prihodi koji zbog fundamentalne greske ili promene racunovodstvene politike nisu iskazani u Finansijskim
izvestajima u periodu u kojem su nastali, ne uklju¢uju se u dobit ili gubitak tekuceg perioda, vec¢ se
naknadno ustanovljene greske i efekti promena racunovodstvene politike ispraviljaju u Finansijskim
izvestajima za godinu u kojoj su nastali.

Fundamentalnu gresku i materijalno znacajan efekat promene racunovodstvenih politika smatraju se
prihodi i efekti veci od 2% vrednosti iskazanog ukupnog prihoda u Bilansu Kompanije tekuce godine.

2.20. Priznavanje rashoda

Poslovni rashodi obuhvataju sve troskove nastale u vezi sa ostvarenim poslovnim prihodima i odnose se
na troSkove materijala, energije i goriva, troskova zarada i naknada zarada, amortizaciju, proizvodne
usluge i nematerijalne troskove. Priznavanje rashoda vrsi se istovremeno sa priznavanjem prihoda radi
kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Rashodi koji zbog fundamentalne greske ili promene racunovodstvene politike nisu iskazani u
Finansijskim izveStajima u periodu u kojem su nastali, ne ukljucuju se u dobit ili gubitak tekuéeg perioda,
vec se naknadno ustanovljene greske i efekti promena racunovodstvene politike ispravljaju u Finansijskim
izvestajima za godinu u kojoj su nastali.

Fundamentalnu gresku i materijalno znacajan efekat promene racunovodstvenih politika smatraju se
rashodi i efekti vedi od 2% vrednosti iskazanog ukupnog prihoda u Bilansu Kompanije tekuce godine.

2.21. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima
mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrsi znacajan uticaj na finansijske i poslovne odluke
drugog lica, sto je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanje povezanih strana”.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trZisnim
uslovima. Stanja potraZivanja i obaveza na dan izvestavanja, kao i transakcija u toku izvestajnih perioda
nastale sa povezanim pravnim licima posebno se obelodanjuju.

3. UPRAVLJANJE FINANSIISKIM RIZIKOM
3.1. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ce Drustvo biti suoceno sa poteskoc¢ama u izmirivanju svojih finansijskih
obaveza. Drustvo upravlja svojom likvidnos¢u sa ciliem da, koliko je to moguce, uvek ima dovoljno
sredstava da izmiri svoje dospele obaveze, bez neprihvatljivih gubitaka i ugroZavanja svoje reputacije.

Planiranje novéanog toka vrsi se na nivou poslovnih aktivnosti Drustva i zbirno za Drustvo kao celinu. Finansije
Drustva nadziru planiranje likvidnosti u pogledu zahteva Drustva da bi se obezbedilo da Drustvo uvek ima
dovoljno gotovine da podmiri poslovne potrebe kao i da ima slobodnog prostora u svojim nepovucenim kreditnim
aranZmanima.

Eventualni visSak gotovine poslovnih aktivnosti iznad salda zahtevanih obrtnih sredstava, ulaZe se u
kamatonosne tekuce racune, oroCene depozite ili hartije od vrednosti za trgovanje, birajuci instrumente
sa odgovarajuc¢im dospecima ili sa dovoljinom likvidnos¢éu koja obezbeduje dovoljan prostor kakav je
odreden gore navedenim planom.
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3.2. Upravljanje rizikom kapitala

Cili upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom
periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi vlasnicima kapitala obezbedilo povracaj (profit), a koristi
ostalim zainteresovanim stranama, kao i da bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smanji
troskove kapitala.

Da bi ocuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da izvrsi korekciju isplata dobiti, vrati
kapital vlasnicima kapitala, poveca kapital, ili, pak, moZe da proda sredstva kako bi smanjila dugove.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti. Ovaj koeficijent se izracunava iz odnosa neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala. Neto dugovanje se dobija kada se ukupni krediti
(ukljucujuci kratkorocne i dugorocne, kao sto je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu i
gotovinske ekvivalente. Ukupni kapital se dobija kada se na kapital, iskazan u bilansu stanja, doda neto
dugovanje.

4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA

Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i
drugim faktorima, ukljucujuci oCekivanja bududih dogadaja za koje se veruje da ¢e u datim okolnostima
biti razumna.

4.1. Kljucne rac¢unovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buducnost. Rezultirajuc¢e racunovodstvene
procene ce, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. O procenama i pretpostavkama koje
sadrZe rizik da ce prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine bice reci u daljem tekstu.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan izvestavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna
ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo
obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je
nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano,
postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti. Razmatranje obezvredenja
zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih
stopa za jedinice koje generisu tokove gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuceno u veci broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog poslovanja i
odnose se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih odnosa, a koja se reSavaju ili
razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo rutinski procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih
pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Potrebno rezervisanje se mozZe promeniti u
buducnosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija. Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili
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ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se obelodanjuju, osim ako je verovatnoc¢a odliva resursa koji
sadrZe ekonomske koristi veoma mala.

OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoris¢ene poreske kredite do mere do koje je izvesno da
je nivo ocekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoris¢eni poreski krediti mogu
iskoristiti. Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos odloZenih
poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine buducih oporezivih
dobitaka i strategije planiranja poreske politike.

Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme

Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema se amortizuju tokom njihovog korisnog veka
upotrebe. Korisni vek upotrebe se zasniva na proceni duZine perioda u kome ce sredstvo generisati
prihode. Procenu periodi¢no vrsi Rukovodstvo Drustva i vrsi odgovarajuce izmene, ukoliko se za tim javi
potreba. Promene u procenama mogu da dovedu do znacajnih promena u sadasnjoj vrednosti i iznosima
koji su evidentirani u bilansu uspeha u odredenim periodima.

4.2. Kljuéna prosudivanja o efektima svetske ekonomske krize

Drustvo je u procesu razmatranja ekonomskih parametara i pretpostavki neophodnih za uskladivanje
aktivnosti sa nastalom situacijom izazvanom svetskom finansijskom krizom. Ova razmatranja obuhvataju
uticaj krize na postojecu i buducu likvidnost (prvenstveno do kraja

2011. godine) sa stanovista naplate potraZivanja od kupaca ciju likvidnost i solventnost trenutno nije
moguce proceniti, sposobnosti izmirenja obaveza prema dobavlja¢ima i bankama, kao i mogucnosti
pribavljanja povoljnih izvora kreditiranja za premoscavanje kriticnih situacija. Rukovodstvo Drustva ne
ocekuje znacajnije probleme u naplati svojih potraZivanja u narednom periodu i tokovima gotovine, ali
smatra da c¢e upravljanje rizikom likvidnosti i obezbedenje odgovarajucih izvora finansiranja biti klju¢no
opredeljenje za upravljanje Drustvom u narednom periodu.

Rukovodstvo smatra da, u datim okolnostima, preduzima sve neophodne mere kako bi obezbedilo odrZiv
rast i razvoj Drustva. Takode, rukovodstvo Drustva nije u mogucnosti da pouzdano proceni dalje efekte
krize na ekonomsko okruZenje u Republici Srbiji, kao ni uticaj na finansijski poloZaj i rezultate poslovanja
Drustva, ali smatra da ni u kom slucaju efekti krize nece dovesti u pitanje nastavak njegovog poslovanja.
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u hiliadama dinara

NAPOMENA: 2.5 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Ostale

Nabavna Zemljiste Gradjevinski Postrojenja Investic. nekretnine, Investicije Ukupno
vrednost J objekti ioprema nekretnine postrojenja i u toku P
oprema
Stanje
01.01.2011.godine 80.626 854.565 270.961 5.696 14.970 2.161 1.228.979
Nove nabavke 1.266 1.266
Procena sredstava
preneta u osnivacki
Prenos sa investicija
u toku
Povecanje ostalo
Prodaja
Rashod i manjak -201 -86.415 -14.970 -101.586
Ostalo -2.368 -5.502 -1.724 -9.594
Stanje
31.12.2011.god. 78.258 848.862 184.088 5.696 0 2.161 1.119.065
Ispravka vrednosti
Stanje
01.01.2011.god. 367.445 235.551 724 14.970 618.690
Amortizacija 17.444 6.230 84 23.758
Povecanje ostalo 5.187 5.187
Prenos sa investicija
u toku
Prodaja
Rashod i manjak -245 -86.415 0 -14.970 -101.630
Ostalo -5.502 -30 -5.532
Stanje
31.12.2011.god. 384.329 155.336 808 0 540.473
Sadasnja vrednost 78.258 464.533 28.752 4.888 0 2.161 578.592
31.decembar
2011.godine 78.258 464.533 28.752 4.888 0 2.161 578.592
01.januar
2011.godine

Drustvo nema nepokretnosti ili opremu pod hipotekom ili zalogom uspostavljenim radi obezbedenja

urednog izmirenja svojih finansijskih obaveza.

Oprema koju je Drustvo uzelo u finansijski zakup obuhvataju sledece:

2011. 2010.
Nabavna vrednost 4.825 7.205
Akumulirana ispravka vrednosti 1.272 379

17




Kompanija ,,Ratko Mitrovi¢“ a.d. - Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno
Neotpisana vrednost na dan 31. decembra 3.552 6.826

Drustvo uzima u zakup vozila pod uslovima ugovora o finansijskom zakupu. Rokovi ovih ugovora su 3
godine.

Na dan 31. decembra 2010. godine, Drustvo ima ugovorene obaveze za nabavku nekretnina, postrojenja i
opreme u ukupnom iznosu od RSD 4.656 hiljade (2009 — RSD 3.684 hiljade).

Rukovodstvo Drustva smatra da nekretnine i oprema na dan 31. decembra 2011. godine nisu
obezvredeni.

NAPOMENA: 2.6 - INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na rac¢unu su bile kao Sto sledi:

2011. 2010.
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 1. januara 2011 5.696 5.696
Stanje na dan 31. decembra 2010 5.696 5.696
ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje na dan 1. januara 2011 724 641
Amortizacija 84 83
Stanje na dan 31. decembra 2010 808 724
NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2011. godine 4.888 4.972

Na datum bilansa stanja ne postoje ograni¢enja koja se odnose na mogucnost prodaje investicionih
nekretnina niti na ostvarivanje prihoda od zakupa i priliva novca od otudenja.
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NAPOMENA: 2.7 - DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2.7.1 - Ucesce u kapitalu zavisnih pravni lica

d.o.o

R.M.Inzinjering plus d.o.o Beograd
R.M.Pozega d.o.o Pozega
R.M.Intrnacional d.o.o Beograd
R.M.Ciglana d.o.o Cacak
R.M.Standard d.o.o Beograd
R.M.Mehanizacija d.o.o Beograd
R.M.Izgradnja d.o.o Bgd.
R.M.RanBulevar d.o.o Beograd
R.M.Neimar d.o.o Cacak
R.M.Invest d.o.o Beograd
R.M.Cacak d.o.o Cacak u stecaju
R.M.Srbija d.o.o Soci,Rusija
R.M.Bulevar d.o.o Beograd u stecaju

u hiliadama dinara

ucesce %
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
90
100

2.7.2 - Ucesca u kapitalu ostalih povezani pravnih

lica

d.o.o

R.M.Konstruktor d.o.o.Beograd
R.M.Kragujevac d.o.o Kragujevac
R.M.Dedinje d.o.o Beograd
R.M.Bulevar Plus d.o.o Beograd
R.M.Elektroizgradnja d.o.o Beograd

2.7.3 - Ucesca u kapitalu ostalih

ucesce %
24
30
42,97
25
20

2011.go 2010.go
d. d.

7.520 0
8.171 8.171
142 142

0 0
17.645 17.645
36.857 36.857
48 48

38 38

0 121

51 0

0 106

122 122
16.452 16.452
87.046 79.702
2011.god. 2010.god.
823 823
26.933 26.933
135.791 135.791
11 11

207 0
163.765 163.558
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pravnih lica

naziv pravnog lica ucesce % 2011.god. 2010.god.
Banke u stecaju | likvidaciji 18.065 18.065
Jubmes Banka a.d Beograd 36 36
Aviostroj,Moskva 301 301
Jugoslavijaput d.o.o Beograd 15,33 460 460
797 797
-18.065
Ispravka vred. Banke u stecaju -18.065
Stanje na dan 31.12. 251.608 244.057
2.7.4 - Ostali dugorochni finansijski plasmani
u hiljadana dinara
Konto Naziv konta 2011 2010
*034 Dugorocni krediti u zemlji 1.853 2.582
*036 Dug.hart.od vred.koje se drze do dosp. 0 0
*038 Ostali dugorocni palsmani 65.067 62.511
Stanje na dan 31.12. 66.920 65.093
*034 Dugorocni krediti u zemlji 1.853 2.582
dugorocni krediti dati zaposlenima
*038 Ostali dugorocni palsmani 65.067 62.511
otkup stanova zaposlenih u Kompaniji

Dugorocni krediti i plasmani se odnose na kredite odobrene zaposlenima. Krediti su odobreni na rok od
10 do 40 godina, a zastita od rizika obezvredjenja vrsi se primenom Zakonom propisanih koeficijenata

revalorizacije.

U okviru dugorocnih kredita u zemlji evidentirani su i beskamatni krediti odobreni zaposlenima Drustva

za potrebe resavanja stambenog pitanja.

Rukovodstvo Drustva smatra da vrednost po kojoj su krediti dati radnicima iskazani u poslovnim

knjigama odgovara njihovoj trzisnoj vrednosti.

NAPOMENA 2.10 - ZALIHE

*101 |Materijal

29

*103 |Alatiinventar

1.323

1.363
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Kompanija ,,Ratko Mitrovi¢“ a.d. - Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

*109 |Ispravka alata i inventara -1.323| -1.363
*110 |Nedovrsena proizvodnja 277.484|255.033
*120 |Gotovi proizvodi 55.819| 55.819
*150 |Dati avansi 41.679| 44.417
*159 |Ispravka avansa -39.507|-19.058
UKUPNO: | 335.475| 336.240
*110 Nedovrsena proizvodnja 277.484 | 255.033
objekat Vracar.-243.390
objekat PD-51 Vojvode Stepe
16.424.-
Blok 45 - Salon keramike 17.669.
*120 Gotovi proizvodi 55.819 55.819
objekat Vracar 55.367.-
*150 |Dati avansi 41.679| 44.417
"M.V. InZenjering" 10.000.-, "Simi" doo
14.604.-
"RM - Construction" d.o.o. 5.789.- \

Povecanje i smanjenje vrednosti nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda iskazuje se u korist ili na
teret poslovnih prihoda u bilansu uspeha.
U toku godine, izvrsen je otpis materijala, alata i inventara u ukupnom iznosu od 1.363 hiljada RSD, na
teret ostalih rashoda u Bilansu uspeha.
NAPOMENA: 2.9.1 - POTRAZIVANJA

u hiliadama dinara

*200 | Potrazivanja od kupaca- zavisna pravna lica 2011 2010
Ratko Mitrovic-Pozega d.o.0.Pozega 12.058 10.664
Ratko Mitrovic-Cacak d.o.o.Cacak u stecaju 0 34.116
Ratko Mitrovic-Internacional d.o.o.beograd 1.239 1.239
Ratko Mitrovic-Neimar d.o.o.Cacak 0 26.458
Ratko Mitrovic-Bulevar d.o.o.Beograd u stecaju 17.426 17.426
Ratko Mitrovic-Ciglana d.o.o Cacka 20.496 20.496
Ratko Mitrovic-Standard d.o.o Beograd 60.062 51.283
Ratko Mitrovic-Mehanizacija d.o.o Beograd 9.542 15.889
Ratko Mitrovic-Ran Bulevar d.o.o.Beograd 5.754 5.754
Ratko Mitrovic-Soci 102.309 102.310
Ukupno: 228.886 285.635

*201 | Potrazivanja od kupaca-ostala pravna lica
Ratko Mitrovic-Kragujevac d.o.o.Kragujevac 0
Ratko Mitrovic-Konstruktor d.o.o.Beograd 2.762 2.763
Ratko Mitrovic-Dedinje d.o.o0.Beograd 160.011 155.061
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Kompanija ,,Ratko Mitrovi¢“ a.d. - Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Ukupno: 162.773 157.824
*220 | Potrazivanja za kamate i dividendu

Ratko Mitrovic-Dedinje d.o.0.Beograd 88.140 72.501

Ukupno: 88.140 72.501
*202 | Kupci u zemlji 576.235 538.115

Gradjevinska direkcija Srbije 11.492-
stanovi Vracar 104.010.-
"Tehnicom" d.o.0. 8.172.-
"Interkop" d.o.0 58.824.-
"Hemofarm" 22.064.-

VGD 222.401.- (za "Vracarski plato")
*203 | Kupci u inostranstvu 227.391 228.973
najvece potraZivanje je od "Alumina" Skopje 48.471.-
"Putevi Cyprus" 114.221.-

*209 | Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca -240.977 -232.307
od kupaca u zemlji -63.522 -54.853

od kupaca u inostrantstvu -75.146 -75.146

od povezanih pravnih lica -102.309 -102.308

*221 | PotraZivanja od zaposlenih 389 436
*222 | PotraZivanja od drZavnih organa i organizacija 66 66
*228 | Ostala potrazZivanja 22 23
Stanje na dan 31. decembra 1.042.925 1.051.266

*223 Potrazivanja za vise placen porez 12.593 0

2.9.1 - Promene na racunu ispravke vrednosti potraZivanja su:
u hiliadama dinara

2011. 2010.
Stanje na dan 1. januara 232.307 224.062
Dodatna ispravka vrednosti 9.042 34.368
Direktan otpis prethodno ispravljenih potraZivanja 24.786
Naplacena ispravljena potraZivanja 372 1.337
Stanje na dan 31. decembra 240.977 232.307

Formiranje i ukidanje ispravke vrednosti potraZivanja iskazuje se u okviru ‘Ostalih rashoda/ostalih
prihoda’ u Bilansu uspeha. Iznosi knjiZeni u korist ispravke vrednosti isknjiZavaju se kada se ne ocekuje da
e biti naplaceni.

NAPOMENA: 2.9.2 - KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
u hiliadama dinara

*230 Kratkorocni plasmani-povezana pravna lica 2011. 2010.

Ratko Mitrovic-Pozega d.o.o0.Pozega 528 528
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Kompanija ,,Ratko Mitrovi¢“ a.d. - Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Ratko Mitrovic-Internacional d.o.o.beograd 349 349
Ratko Mitrovic-Neimar d.o.o.Cacak 0 47.877
Ratko Mitrovic-Bulevar d.o.o.Beograd ustecaju 14.423 14.423
Ratko Mitrovic-Ran Bulevar d.o.o.Beograd 30.049 30.049
Ratko Mitrovic-Mehanizacija d.o.o Beograd 5.200 5.200
Ratko Mitrovic-Standard d.o.o Beograd 6.144 6.144
R.M.Izgradnja d.o.o Bgd. 7.500 40.485
R.M.lzinjering plus d.o.o Bgd. 4.917
Ukupno: 69.110 145.055
*239 | Isprav.vredn.kratkoroc.plasmana - povez.prav. lica -55.972 -99.850
*231 | Kratkorocni plasmani-ostala pov. pravna lica 57.325 59.500

Ratko Mitrovic-Dedinje d.o.o.Beograd

*232 | Kratkorocni krediti i plasmani 4.300 4.000
*239 | Isprav.vredn.kratkoroc.plasmana - povez.prav. lica -4.000 -4.000
*234 | Ostali dugorocni plasmani 54 54
*238 | Ostali kratkorocni plasmani 0 25.000

Stanje na dan 31.12. 74.817 129.759

a) Kratkorocni krediti i plasmani

Kratkorocni krediti i plasmani se odnose na date finansijske kredite odobrene zavisnim, ostalim,
povezanim i tre¢im licima. Krediti su odobreni na rok do 12 meseci. Kao obezbedenje uredne naplate
datih kredita, Drustvo je dobilo blanko menice.

b) Ostali kratkoroc¢ni plasmani
Ostali kratkorocni plasmani ukljucuju deponovana sredstva kod domacih poslovnih banaka. Sredstva su

deponovana na period od 30 dana uz kamatnu stopu koja se krece u rasponu od 7 do 9% na godisnjem
nivou.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

NAPOMENA: 2.11 - GOTOVINSKI EKVIVALENTI GOTOVINA

Konto Naziv konta

*241
*243
*244
*246
*248

*241

*243
*244

*248

Tekuci (poslovni)racuni
Blagajna

Devizni racun

Devizna blagajna
Ostala nov.sred.
UKUPNO:

Tekuci (poslovni)racuni
Piraeus banka
Cacanska banka
Banka Inteza
Komercijlna banka
Vojvodjanska banka
Meridijan banka
Blagajna

Devizni racun

Aik banka euro

Alpha banka euro

Devizni racun 540125000280

Eksim banka
Piraeus banka euro

Piraeus banka usd

Komercijalna banka euro

Ostala nov.sred.

Novcana sredstva bolovanje

Bgd. Banka — viza kartica

2011

A ©O O © © © © ©o

170

170

QO ©Q © © © O

0

2010
78.607
4
6.311
0
270
85.192
78.607
3.347
5
74.826
325
103
1
4
6.311
55
2
170
8
5.804
166
106
270
222
48

Sva sredstva na racunima Drustva predstavljaju nepovucena odobrena sredstva od strane
banaka, za koja su svi uslovi neophodni za povlacenje bili ispunjeni.
NAPOMENA: 2.9.4 — POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA

*279
*287

*289
*270

*270

RAZGRANICENJA
Pot.za vise placen PDV

Razgranicenje PDV
Ostala aktivna
vrem.razgranicenja

Razgranicenje PDV

Stanje na dan 31.12.

Razgranicenje PDV

2011

0
0

0
28
28

28

2010

31

31

31

porez po odbitku za racune koji su stigli posle 10.01.2012.godine.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

NAPOMENA: 2.12 - VANBILANSNA AKTIVA | PASIVA

2011. 2010
Garancije i jemstva 263.830
Stanje na dan 31. decembra 263.830
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Kompanija ,,Ratko Mitrovi¢“ a.d. - Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

NAPOMENA: 2.13 - KAPITAL | REZERVE

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
U periodu od 01.01. do 31.12.2011. godine

U hiljadama dinara

Akcijski
kapital

Ostali
kapital

Rezerve

Revaloriz.
Rezerve

Nerealiz. Dobiti
po osnovu
hart. od vredn.

Nerealiz. Gubici
po osn. hartija
od vredn.

Neraspored.
dobitak

Gubitak

Ukupno

Stanje na dan
31.12.2010.9.

909,178 - 140,000 | - - 356,470 -

1.405,648

Ispravka materijalno
znacajne greske i
promena
racunovodstvene politike

79.902

Korigovano stanje 909,178 - 140,000 - - - 356.470 79.902

1.325.746

Povecanje

Izdvajanje iz dobiti za
rezerve

Smanjenje

Prodaja /(sticanje
sopstvenih akcija (udela)

Pokrice gubitka

Raspodela dividende

Nerealizovani
dobiti/gubici po osnovu
hartija od vredn.
raspoloZivih za prodaju

Ostalo

Neto rezultat perioda 27.297

Stanje na dan
31.12.2011.

909,178 - 140,000 - - - 383.767 79.902

1.353.043

a) Osnovni kapital

Registrovani iznos osnovnog kapitala Drustva kod Agencije za privredne registre BD 140894/2009 od

16.09.2009. godine) iznosi 10.261.485,42 eura, iskazan je kao novcani kapital.

b) Rezerve

Statutarne i druge rezerve ukljucuju: rezerve za sticanje sopstvenih akcija.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

NAPOMENA: 2.15 - DUGOROCNA REZERVISANJA

Otpremnine za
ZadrZane odlazak u Ostala
Troskovi u Sudski kaucije i Restruktu- penz. i jub. rezervi-
garantnom roku sporovi depoziti riranje nagrade sanja Ukupno

Stanje na dan 1. januara 2010. 142.635 142.635
Dodatna rezervisanja
Efekat diskontovanja
Iskoris¢eno u toku godine
Ukidanje neiskoris¢enih iznosa 42.635 42.635
Stanje na dan 31. 12.2010. 100.000 100.000
Dodatna rezervisanja
Efekat diskontovanja
Iskoris¢eno u toku godine
Ukidanje neiskoriséenih
iznosa 100.000 100.000

Stanje na dan 31. decembra 2011.

a) Sudski sporovi

0

0

Prikazani iznosi obuhvataju rezervisanja za odredene sudske sporove koje su protiv Drustva pokrenuli
poverioci, kupci i zaposleni. Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj
proceni rukovodstva Drustva u pogledu izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire. Po misljenju
rukovodstva, nakon odgovarajucih pravnih konsultacija, ishod tih sudskih sporova nece dovesti do
znacajnijih gubitaka preko iznosa za koje je izvrseno rezervisanje na dan 31. decembra 2011. godine.

NAPOMENA: 2.9.e - DUGOROCNI KREDITI

hiljadama dinara

2011.

2010.

Finansijski kredit od:

- banaka u zemlji

- banaka u inostranstvu

Robni krediti od:

- dobavljaca u zemlji

- dobavljaca u inostranstvu

Ostali dugorocni krediti

19

40

Stanje na dan 31. decembra

19

40
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

NAPOMENA: 2.16 - OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

2011
2010
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital
Obaveze prema mati¢nim i zavisnim pravnim licima
Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima
Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti u
periodu duZem od godinu dana
Ostale dugorocne obaveze — lizing 769 2.742
Stanje na dan 31. decembra 769 2.742
NAPOMENA: 2.9.e - KRATKOROCNE FINANSIISKE OBAVEZE

2011. 2010
Kratkorocni krediti od maticnih i zavisnih pravnih lica
Kratkorocni krediti od ostalih povezanih pravnih lica
Kratkorocni krediti u zemlji
Kratkorocni krediti u inostranstvu
Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne

godine (Napomena ...)
Deo ostalih dugorocnih obaveza koje dospevaju do
jedne godine (Napomena ...)
Obaveze po kratkorocnim hartijama od vrednosti
Ostale kratkorocne finansijske obaveze (lizing)
koje dospevaju do 1. godine 2.056 1.874
Stanje na dan 31. decembra 2.056 1.874
NAPOMENA: 2.9.e - OBAVEZE IZ POSLOVANIJA
u hiliadama din.
2011. 2010.

Primljeni avansi, depoziti i kaucije 337.333 408.966
Dobavljaci u zemlji 262.017 263.237
Dobavljaci u inostranstvu 157.153 158.440
Dobavljaci — maticna i zavisna pravna lica 10.264 58.874
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica 27.866 29.340
Ostale obaveze iz poslovanja
Obaveze iz specificnih poslova
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno
| Stanje na dan 31. decembra | 794.633 | 918.857 |

Obaveze prema dobavlja¢ima ne nose kamatu i imaju valutu plac¢anja koja se krece u rasponu od 3 do 15
dana.

Obaveze prema dobavljacima na dan 31. decembra 2011. godine su izraZene u RSD.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odraZava njihovu fer vrednost
na dan bilansa stanja.

NAPOMENA: 2.18 - OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
u hiliadama din.

Naziv konta
2011. 2010.
Obaveze za neto zarade 88 1.614
Obaveze za porez na zarade 4 240
Obaveze za doprinose na teret zaposlenih 5 379
Obaveze za doprinose na teret poslodavca 5 386
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 8 7
Obaveze za dividende 32.758 32.758
Obaveze prema zaposlenima 0 222
Obaveze prema fizickim licima 426 314
Obaveze za Upravni odbor 3.313 260
Stanje na dan 31. decembra 36.607 36.180

Ostale obaveze se najve¢im delom odnose na neisplacene dividende akcionarima,
po Odluci Skupstine za 2004. i 2005. godinu.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkorocnih obaveza
odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

NAPOMENA: 2.9.e - OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST |
OSTALIH JAVNIH PRIHODA | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u hiliadama din.

Konto Naziv konta 2011. 2010.
*479|0baveze za PDV 4.221 13.748
*482(0baveze za car.i dr.dazbine 12.684 19.621
*489|0baveze za por.i dop.i dr.daz. 148.903 3.715
*487|Razgranicenje PDV i d
*499|0baveze za zadrZani depozit 741 933
*491|Rezervisanja prihoda d d

Stanje na dan 31. decembra 166.544 38.014
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*479 Obaveze za PDV 4.221 13.748
obaveza za PDV - Xl 2010 godine
*482 Obaveze za carine i druge dazbine 12.648 19.621
porez na imovinu 2.252
porez na prenos apsolutnih prava 17.090
*481 Obaveze za porez iz rezultata 0 5.919
*498 Odlozene poreske obaveze 9.458 12.648
odnosi se na razliku osnovice obracuna poreske
i knigovodstvene amortizacije
NAPOMENA: 2.17 - POREZ NA DOBITAK
a) Porez na dobitak
Naziv konta 2011. 2010.
Dobici tekuce god. (pre oporezivanja) 24.236 267.794
Kapitalni dobiti 1.294 4.442
Kapitalni gubici 0 154
Ispravka pojedinacnih potraZivanja od lica kojima se i 4.195
duguje
Kamata zbog neblagovremenog placanja poreza, doprinosa 21.101 2.747
i drugih dazbina
Troskovi sporova prinudne naplate poreza i drugih 55.327 11.826
dugovanja
Novéane kazne i penali 1.246 5.005
Poreti i dopeinosi i druge javne daZbine plac¢ene u poreskom -21.505
periodu
Knjigovodstvena amortizacija 23.758 24.750
Poreska amortizacija 22.940 24.069
Ispravka pojedinacnih potraZivanja ako od roka za njihovu 1.302.732 9.463
naplatu nije proslo najmanje 60 dana kao i otpis vrednosti
pojedinacnih potraZivanja koja predhodno nisu bila
ukljuc¢ena u prihode
Dugorocna rezervisanja koja se ne priznaju u poreskom
bilansu
Rashod po osnovu obezvredjenja imovine 432 1.223
Obracun troskova (osim kamata)po osnovu transvernih 1.933
cena
1.933
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Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Ispravka vrednosti pojedinacnih potraZivanja koja su bila 14.970 34.506
priznata na teret rashoda, a za koje u poreskom periodu u

kom se vrsi otpis, nisu kumulativno ispunjeni uslovi iz ¢lana

16, stav 1, ¢lan 1 Zakona

Prihodi po osnovu dividendi drugog rezidentnog obveznika -15.638 72.505
Prihodi na osnovu neiskoriscenog rezervisanja -100.000 42.635
Obracun prihoda po osnovu transvernih cena 11.974

Obracun prihoda izmedju povezanih lica po trzisnim 11.974

cenama

Obracun prihoda po osnovu trZisne kamate izmedju 8.212

povezanih lica

Oporeziva dobit (ili negativni iznos red. br. 55 por. bil.) 213.819
Iznos gubitka iz poreskog bilansa iz predhodnih godina do

visine oporezive dobiti

Gubitak (ili negativan iznos red. br. 54 por. bilansa) -2.053

Kapitalni dobiti 1.294 4.442
Kapitalni gubici 0 154
Ostatak kapitalnog dobitka 1.294 4.288
Poreska osnovica 1.294 218.107

b) Komponente poreza na dobitak

Glavne komponente poreskog rashoda za 2010. i 2009. godinu su sledece:

u hiliadama din.

2011. 2010.
Poreski rashod perioda 129 21.811
OdloZeni poreski rashodi perioda 9.458 6.449
OdloZeni poreski prihodi perioda -
Za godinu 9.587 28.260

c) OdloZena poreska obaveze

Promene na racunu odloZena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao sto sledi:

OdloZene poreske obaveze:
Stanje na dan 01. januara 2010.godine

Na teret Bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembar 2010.g.

Na teret Bilansa uspeha

Direktno na teret kapitala

Po osnovu razlike osnovice za

utvrdjivanje poreske i

knjigovodstvene amortizacije

6.199
6.449

12.648

3.190-
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Stanje na dan 31. decembar 2011. godine 9.458

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrsilo usaglasavanje potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31.10 - 31.12.2011.

NAPOMENA: 2.20 - POSLOVNI PRIHODI

2.19.1 - Poslovni prihodi

u hilj.dinara
Konto Naziv konta 2011. 2010.
Poslovni prihodi
*610 | Prihodi od prod.mat.zav.prav lica 0 165
*611 Prihodi od prod.ostala pov.prav.lica 0 75
*612 | Prihodi od prod.na domacem tr. 414 414.364
*621 Prihodi od aktiviranja 0 0
*630 Povecanje zaliha gotovih proizv. i ned.proizvodnje 22.451 0
*631 Smanjene zaliha gotovih prioizv. i ned.proizvodnje 0 -115.800
*650 Prihod od zakupnina 29.368 19.040
Stanje na dan 31. decembra 52.233 317.844
*610  Prihodi od prod.mat.zav.prav lica 0 165
refundacija troskova za mobilne telefone
*611 Prihodi od prod.ostala pov.prav.lica 0 75
refundacija troskova
*612 Prihodi od prod.na domacem tr. 414 414.364
Povecanje zaliha nedovrsene proizvodenje I gotovih
*630 proizvoda(objekat na Vracaru) 22.451
*631 Smanjenje zaliha gotovih proizvoda 0 -115.800

prodaju stanova (gotovih proizvoda)na Vracaru
*650  Prihod od zakupnina 29.368 19.040
zakup od povezanih pravnih lica —11.974 din.

i treca lica 17.393 dinara
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NAPOMENA: 2.20 - POSLOVNI RASHODI

2.20.1 - Poslovni rashodi

u hilj.dinara
Konto Naziv konta 2011 2010
*511 Troskovi materijala za izradu 157 481
*512 Troskovi ostalog materijala 284 869
*513 Troskovi goriva i energije 4.227 3.889
*520 Troskovi i naknade zarada 23.820 25.046
*521 Troskovi doprinosa na zarade na teret poslodavca 4.215 4.520
*524 Troskovi Ugovora o privrem. i povremen. poslovima 2.665 3.847
*526 Troskovi naknda c¢lanovima Upravnog odbora 8.640 6.413
*529 Ostali licni rashodi i naknade 7.014 2.696
*540 Troskovi amortizacije 23.758 24.750
*545 Procenjeni troskovi za otpremnine i jubilarne nagrade 0 0
*530 Troskovi usluga na izradi ucinaka 22.522 | 137.369
*531 Troskovi transpornih usluga 1.263 2.173
*532 TroSkovi usluga odrzavanja 2.029 2.278
*533 Troskovi zakupnina 498 866
*539 Troskovi ostalih usluga 1.520 1.479
*550 Troskovi neproizvodnih usluga 5.119 5.939
*551 Troskovi reprezentacije 1.113 1.311
*552 Troskovi premije osiguranja 479 910
*553 Troskovi platnog prometa 493 426
*554 Troskovi ¢lanarine 0 6
*555 Troskovi poreza 8.543 11.825
*559 Ostali nepomenuti troskovi 1.213 2.572
Stanje na dan 31. decembra
119.572 | 239.665

*529 Ostali licni rashodi i naknade 7.014 2.696
naknade za otpremnine, prevoz, dnevnice

*530 Troskovi usluga na izradi ucinaka 22.522  137.369
objekat Vracar 22.451.-R.M.Dedinje | 71.-ostalo,

*555 Troskovi poreza 8.543 11.826
na porez na imovinu, na prenos apsolutnih prava,

naknada za uredjenje gradj. zemljista

33



Kompanija ,,Ratko Mitrovi¢“ a.d. - Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

NAPOMENA: 2.20.2 - TROSKOVI MATERIJALA

2011 2010.
u hilj. din.
*511 Troskovi materijala za izradu 157 481
*512 Troskovi ostalog materijala 284 869
*513 Troskovi goriva i energije 4.227 3.889
Za godinu 4.668 5.239
NAPOMENA: 2.20.3 - TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI
2011. 2010.
*520 TroSkovi i naknade zarada 23.820 25.046
*521 Troskovi doprinosa na zarade na teret poslodavca 4.215 4.520
*524 Troskovi Ugovora o privrem. i povremen. poslovima 2.665 3.847
*526 Troskovi naknda ¢lanovima Upravnog odbora 8.640 6.413
*529 Ostali licni rashodi i naknade 7.014 2.696
Za godinu: 46.354 42.522
NAPOMENA: 2.20.4 - TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA
2011. 2010.
Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja - -
Troskovi amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme 23.674 24.667
Troskovi amortizacije investicionih nekretnina 84 83
Troskovi rezervisanja - -
Za godinu: 23.758 24.750
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NAPOMENA: 2.20.5 - OSTALI POSLOVNI RASHODI

2011. 2010.
*530 Troskovi usluga na izradi ucinaka 22.522 137.369
*531 Troskovi transpornih usluga 1.263 2.173
*532 Troskovi usluga odrzavanja 2.029 2.278
*533 Troskovi zakupnina 498 866
*539 Troskovi ostalih usluga 1.520 1.479
*550 Troskovi neproizvodnih usluga 5.119 5.939
*551 TroSkovi reprezentacije 1.113 1.311
*552 Troskovi premije osiguranja 479 910
*553 Troskovi platnog prometa 493 426
*554 Troskovi ¢lanarine 0 6
*555 Troskovi poreza 8.543 11.825
*559 Ostali nepomenuti troskovi 1.213 2.572
Za godinu: 44.792 167.154
NAPOMENA: 2.19.2 - FINANSIJSKI PRIHODI
2011. 2010.
*661 Fin.prihodi - ostala pov. pravna lica 15.638 72.502
*662 Prihodi od kamata 3.560 73.756
*663 Pozitivne kursne razlike 29.578 19.171
*664 Prihodi po osnovu revalorizacije i 47 6
efekata ugovorenih zastita od rizika
Za godinu: 48.823 165.435
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*661

*662

*663

Finansijski prihod od ostalih pov.pravnih lica

potraZiv.po osnovu ucesca u dobiti RM-Dedinje

Prihod od kamata

Po sud.res.Dagma trans 430.- i orocavanje.
novcanih sredstava kod banke

Pozititivne kursne razlike

Interkop-25.229

NAPOMENA: 2.20.6 - FINANSIJSKI RASHODI

15.638

3.560

29.578

u hilladama dinara

Konto Finasnsijski rashodi 2011. 2010.
*562 Rashodi kamata 27.517 3.705
*563 Negativne kursne razlike 4.058 33.998
*564 Neg.efekat ugo.rev.i val.kla. 0 1.171
Za godinu: 31.575 38.874
*562 Rashodi kamata 27.517 3.705
za poreze 27.101.-blok 38; ostalo 416
*563 Negativne kursne razlike 4.058 33.998
"Putevi Cyprus”-2.210.-
NAPOMENA: 2.19.3 - OSTALI PRIHODI
u hiljadama dinara
Konto Naziv konta 2011. 2010.
*670 |Dobici od prodaje nekretnina 1.295 9.049
*673  |Dobici od proddaje uceséa 0 0
Prih.po osnovu efekta ugovorene zastite od
*676  lrizika 3.917| 959
*678  |Prihodi od ukidanja rezervisanja 100.000 42.635
*679  |Ostali nepomenuti prihodi 82,707 61.840
Prih.uskladjivanja vredn.potraZiv.i
*685  |kratkoroc.fin.plasmana 472 5313
Za godinu: 106.781 119.796
*670 Dobici od prodaje nekretnina 1.295
otkupa stanova (vedi deo) u Dragacevskoj u
Cacku 1.295
Prihod po osnovu efekta ugovorene zastite od
*676  rizika 3.917
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*678

*679

*685

*691

revalorizacija stanova koji su u otkupu

Prihodi od ukidanja rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi
Sravnjenja 80,346

Prih.uskladjivanja vredn.potrazZiv.i kratkoroc.fin.plasmana

naplata otpisanih potrazivanja: "Dagma trans" 372.-
Prih.po osnovu isprav. greske iz ranijih god.

NAPOMENA: 2.20.7 - OSTALI RASHODI

100.000

87707

472

103.498

u hiljiadama dinara

Konto Naziv konta 2011. 2010.
Gubici po osn.rash.i prod.nemat.ulag, postroj. i
*570 opreme 21 2.162
*572 Gubici po osnovu prod.osnivackog uloga 0 154
*574 Manjkovi 0 9
*579 Ostali nepomenuti rashodi 81,662 8.045
*582 Obezvredjenje nekretnine, postrojenja i opreme 205 0
*583 Obezvredjenje dugorocnih finansijskih plasmana 227 1.222
*585 Obezvredjenje kratkorocnih finansijskih plasmana 30.646 39.588
*589 Obezvredjenje ostale imovine 0 0
*576 Rashodi po osnovu direktnog otpisa 1.303 8.955
Za godinu: 114,064 60.135
*579 Ostali nepomenuti rashodi 81,662
naknade stete,sudski troskovi,sravnjenja i
troSkovi ranijih god.
*576 Rashod trajni otpis 1.303
*582 Obezvredjenje nekretnine, postrojenja i opreme 205
Osnivanje R.M.Inzinjering plus
*583 Obezvredjenje dugorocnih finansijskih plasmana 227
Brisanje iz APR-a R.M.Neimar
Brisanje iz APR-a R.M.Cacka
*585 Obezvredjenje kratkorocnih fin.plasmana 30.646
ispravka potraZivanja - privremeni otpis
Rashod po osn.ispravke gresaka iz
*591 ran.god. 0 -100.106
DEVIZNI KURSEVI

37



Kompanija ,,Ratko Mitrovi¢“ a.d. - Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Zvanicni devizni kursevi Narodne Banke Srbije, koriséeni za preracun deviznih pozicija na dan
31.decembra 2011. godine i 31. decembra 2010. godine u funkcionalnu valutu (RSD), za pojedine strane

valute su:
URSD
31.12.2011. 31.12.2010.
EUR 104.6409 105,4982
usb 80.8662 79,2802
CHF 85.9121 84,4458
GBP 124.6022 122,4161
ZARADA PO AKCUI
3.14. Zarada po akciji
Emitovano je ukupno  644.807 akcija
Nominalne vrednosti  1.410,00 dinara
Usaglaseno
STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA
u hiliadama din.
2011. 2010.
Besplatne akcije 347.659 347.659
Konvertovane deonice u akcije 62.419 62.419
Akcijski kapital FOND PIO 58.239 58.239
Akcijski kapital AKCIISKOG FONDA (neupisan) 29.755 29.755
Akcijski kapital AKCI/SKOG FONDA (odustanci) 107.363 107.363
Akcijski kapital AKCIISKOG FONDA (odustanci) 0 0
Otplacene akcije (Il krug sa popustom) 39.372 39.372
Ukupno: 644.807 644.807
Zarada po akciji
Dobit 27.297 239.533
Broj akcija 644.807 644.807
Zarada po akciji 42,33 371,48

LICE ODGOVORNO ZA SASTAVLJANJE
FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Jasminka Stopic

j@wj%

GENERALNI DIREKTOR

Predrag Ili¢
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